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Marketingové a reklamni akce

z pohledu DPH

Legislativni situace

V této souvislosti je tieba vzit v Gvahu,
ze zakon o DPH povazuje za zdanitelné
plnéni mimo jiné také poskytnuti
obchodniho majetku bez uplaty,
pokud byl u tohoto majetku nebo
jeho ¢asti uplatnén odpocet dané.
Obdobné u sluzeb se za zdanitelné
plnéni povazuje poskytnuti sluzby

bez uplaty pro Gcely nesouvisejici

s uskuteénovanim ekonomickych
¢innosti.

Pokud je tedy néjaky vyrobek nebo
sluZzba poskytnuta ,zdarma”, je tfeba
posoudit, zda takové poskytnuti
vyrobku nebo sluzby bude podléhat
dani z pridané hodnoty, nebo nikoliv.

Committed to your success

ze vSe, co bylo poskytnuto zdarma,
podléha DPH. Rozdilné by se tak méla
posuzovat reklamni akce, ktera nabizi
¢tyri kusy vyrobku za cenu tri kus,

a akce, ktera nabizi pri zakoupeni

trfi kusl vyrobku ¢tvrty kus zdarma.

V druhém pripadé by méla byt odve-
dena dan z pridané hodnoty ze viech
vyrobkd, prestoze ekonomicky

se jedna o totoznou situaci jako

v prvnim pripadé.

V posledni dobé se objevil priznivéjsi
vyklad ministerstva financi tykajici

se sluzeb - za zdanitelné pInéni

se nepovazuje poskytnuti sluzby
zdarma pro Ucely souvisejici

s ekonomickou cinnosti platce DPH.
Za takové poskytnuti sluzeb lze
zifejmé povazovat riizné nabidky na
vikendové volani nebo SMS zdarma
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- poskytnuti sluzeb zpravidla souvisi

s ekonomickou cinnosti platce.
Napriklad v podminkach nabidky na
volani zdarma mUze byt stanoveno, Ze
je mozné nabidku na volani zdarma
cerpat az poté, co jsou vycerpany
minuty z placeného pausalu.

V pripadé vyrobkl a zbozi mlze hrat
roli, zda je zdarma poskytovan stejny
vyrobek (dalsi ldahev vina), jiny vyro-
bek ze sortimentu spolecnosti (lahev
tvrdého alkoholu) nebo vyrobek mimo
sortiment spole¢nosti (napr. CD pre-
hravac u prodejce ndpojli). Poskytnuti
stejného vyrobku mize byt chdpano
jako obratovy naturalni bonus a pfi
vhodné nastavenych parametrech
reklamni akce je zde mensi riziko, ze
bude muset byt odvedena DPH, nez pfi
predani televizoru zdarma odbérate-
IGm, kteri nakoupili ndpoje za vice nez
stanoveny limit.
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Odlisné stanoveni zakladu dané podle
6. smérnice

Pokud je poskytnuti vyrobku nebo sluz-
by ,zdarma” posouzeno jako zdanitelné
plnéni, je nutné urcit zdklad dang, ze
kterého se DPH vypocitd. Zakladem
dané je podle ceského zdkona cena
zjist€na podle zvlastniho predpisu
(zakon o oceniovani majetku), ktera se
povaZzuje za cenu v¢etné DPH. Napro-
ti tomu podle Sesté smérnice, ktera
upravuje DPH v EU a je pro ¢lenské
staty zavaznd, je zdkladem dané v téch-
to pripadech vyse vydaji (nakladd)
vynaloZenych osobou povinnou k dani
na poskytnuti téchto sluzeb. Tato cena
muze byt v mnoha pripadech nizsi nez
cena zjisténa podle ceského zdkona,

a pro platce dané tedy vyhodnéjsi.

Situace v jinych zemich EU
a rozhodnuti Evropského soudu

Jak je uvedeno vyse, v Ceské republice
je mozné bezrizikové neodvést DPH

u sluzeb poskytnutych zdarma pro tcely
souvisejici s ekonomickou ¢innosti pod-
niku. Naopak u vyrobkd a zbozi poskyt-
nutych zdarma budou finan¢ni Grady
odvedeni DPH zpravidla pozadovat.

V jinych zemich je situace pro platce

DPH priznivéjsi. Napriklad ve Velké
Britanii se za zdanitelné plnéni nepova-
zuje obdrzeni vyrobku zdarma poté, co
zakaznik v ramci marketingové aktivity
podpory prodeje zakoupil vyrobek,
jehoz zakoupenim je obdrzeni dalsiho
nebo jiného vyrobku zdarma podmi-
néno. Déle je moZné bez dopadu na
plvodné deklarovanou darfovou povin-
nost poskytnout naturalni bonus, a to
za téchto podminek:

e obratovy naturalni bonus je poskytnut
stejné osobé jako podmirniované naku-
py pro jeji obchodni ucely

e obratovy naturalni bonus je poskyt-
nut v podobé zbozi/sluzby shodnych
s podminovanymi nadkupy

e poskytovatel naturalnich bonust vede
rddnou evidenci o poskytnutych bonu-
sech a radné dokumentuje a na vyzada-
ni financ¢nich organt dolozi splnéni pod-
minek pro poskytnuti danych bonust

e poskytovatel naturalnich bonusl ne-
vystavi dafiovy dobropis v souvislosti
s poskytnutim danych bonusl

Na druhé strané je ale zndmo i rozhod-
nuti Evropského soudu, ktery posoudil
jako zdanitelné pInéni s povinnosti
odvést DPH poskytnuti darkd z katalo-
gu, které si zakaznik vybral na zékladé

Marketingové a reklamni akce z pohledu DPH - pokracovani

kupont obdrzenych v ndvaznosti na
mnoZzstvi odebranych pohonnych hmot.
V rozhodnuti je uvedeno, Ze spole¢nost
darky prezentovala jako samostatné
plnéni, nikoli jako automaticky narok po
splnéni urcitych podminek. Nabizi se
spekulativni otazka, jak by byla situace
posouzena, kdyby spole¢nost neprezen-
tovala darky jako samostatné plnéni.

Uvedenéa problematika méa pro spolec-
nosti a podnikatele, kteri provadéji re-
klamni a marketingové akce na podpo-
ru prodeje, zdsadni vyznam. V podstaté
jde o to, zda spolec¢nost odvede DPH
za vyrobek, zbozi nebo sluzbu, i kdyz
za né neobdrzi, protoze jde o reklam-
ni akci, z&dnou Uhradu. Odvod DPH
predstavuje pro spole¢nost v téchto
pripadech dalsi vydaje (ndklady) a za-
roven je zde vyssi riziko, Ze spole¢nost
tuto povinnost opomine (nemusi o ni
veédét), coz mize vést k dodatecnému
vyméreni dané vcéetné sankci. Je proto
vhodné kazdou planovanou reklamni
aktivitu na podporu prodeje predem
posoudit i z dariového hlediska, aby
spole¢nost neodvadéla DPH tam, kde
to neni nutné, a naopak.

(¢lanek byl publikovéan 17. dubna na
www.FinWeb.cz)

Ing. Vaclav Roudny
danovy konzultant APOGEO Tax
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Fondové financovani rezidencnich projektu

Jednim z nejvétsich problémda pri developerském financovani
investicnich projektd, a to nejen rezidencnich, je zajisteni

co nejvétsiho objemu disponibilnich zdroj( se zarukou
stabilniho a prabézného financovani pri dosaZzeni co moznd
nejnizsi ndkladové ndro&nosti takovych zdroji. Reseni tohoto
problému mohou byt v zavislosti na mnohych faktorech
riznd a jednim z relativné modernich a efektivnich zpisobd
Jje volba financovani investicnich projekti prostrednictvim

fondovych struktur.

Pokud hovoiime o situaci v Ceské
republice, je nutno konstatovat, ze

i u nés byla u¢in€na rada legislativnich
krokd umoznujicich vyuziti fondd jako
prostredkl pro financovani investic-
konstrukce fondovych struktur v CR je
zakon €. 189/2004 Sb. o kolektivnim in-
vestovani, ktery umoznil vznik a fungo-
vani rady typl fond(, at jiz investi¢nich
zakon funguje jako recepéni norma
umoznujici aplikaci smérnic Evropské
unie vztahujicich se k rezimu fungovani
tzv. ,jednotek kolektivniho investova-
ni”, tzn. zejména Smérnice 85/611/EEC
o jednotkach kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird (tzv.
UCITS smérnice).

| pfes nepochybny pokrok v oblasti
kolektivniho investovani jako zplsobu
financovani investi¢nich projektl je vSak
nutno Fici, ze v Ceské republice i pres
moznosti dané zminovanym zadkonem

o kolektivnim investovani (vznik jinych
nez standardnich fonda podle UCITS
smérnice) nadéle pretrvava stereotyp

v chapéani tcelu fondovych struktur.
Stale je totiz mozné setkat se pouze

s klasickym chapanim fondd jako tce-
lovych sdruzeni majetku vytvorenych

na zdklad€ shromazdovani penéznich
prostiedkl od relativné Sirokého okruhu
fyzickych a pravnickych osob prostired-
nictvim upisovani vlastnich cennych pa-
pirt fondl. Tato predstava je jiz zejména
v evropskych souvislostech prekonana.
Soucasna ceska legislativa navic ve srov-
nani s existujici pravni Gpravou v nékte-
rych evropskych zemich neposkytuje
nikterak podstatné danové zvyhodnéni
jednotkam kolektivniho investovani.

Pro mnohé jurisdikce, paradoxné nikoli
jen pro USA ¢i zemé jihovychodni Asie,

zejména v ramci Evropské unie doslo

a stale jesté dochazi k nendpadnému,
le¢ podstatnému posunu smérem od
tradi¢niho chapani fond( jako cile in-
vestic k modernéjsimu pojeti. Jeho pod-
statou je chapani fondovych struktur
jako efektivnich nastrojd financovani.
Podstatnym, i kdyz v soucasné dobé jiz
ponékud prekonanym stavebnim kame-
nem pro toto moderni pojeti fondd se
stala zminovana smérnice 85/611/EEC
ve znéni jejich pozdéjsich novelizaci
(tzv. smérnice UCITS Il a lll). Jeji pfinos
spociva predevsim v tom, zZe otevrela
dvere jednotlivym ¢lenskym zemim

pro prijeti odpovidajicich legislativ-
nich opatreni podporujicich fungovani
fondovych struktur, a to nejen na dzemf
jednotlivych ¢lenskych zemi, ale i v ram-
ci celé Unie.

Pravni dprava v rdmci jednotlivych
¢lenskych statd se samozrejmé lisi podle
konkrétnich podminek jednotlivych
zemi. A za nejprogresivné€jsi v tomto
sméru Ize bezpochyby povazovat nikoli
Maltu ¢&i Velkou Britanii nebo Nizozemi,
mame-li zminit pouze ¢lenské staty EU,

& Svycarsko nebo Lichtenstejnsko, ale
Lucemburské velkovévodstvi.
Lucemburské velkovévodstvi predstavu-
je v soucasné dobé skutec¢nou velmoc

v oblasti fungovani subjektd kolektivni-
ho investovani v jakékoli formé&. Podle
nékterych zdroji objem aktiv spravo-
vanych lucemburskymi investi¢nimi
subjekty presahuje hodnotu 2 biliond
eur. Této pozici odpovidé i rozvinuta
legislativa vytvarejici vhodné podminky
pro co nejefektivnéjsi a administrativné
co nejméné naroc¢né fungovani subjektd
kolektivniho investovani. Po pocatecni
pravni Upraveé z r. 1991 byl 20. prosin-
ce 2002 lucemburskym parlamentem
prijat zakon o jednotkach kolektivniho
investovani (UCI), ktery slouzil rovnéz

jako recep¢ni norma pro smérnici EU
85/611/EEC. Horkou novinkou je pak
lucembursky zakon ze 13. nora 2007

o specializovanych investi¢nich fondech
(SIF), t¢inny dnem 14. 2. 2007.

Vsechny zmifiované pravni predpisy
postupné€ napomahaly a napomahaji
vytvoreni skute¢né moderniho, flexi-
bilniho a finan¢né i dafiové zajimavého
prostredi pro fungovani fondu registro-
vanych v Lucembursku jako skute¢né
efektivnich nastrojd financovani. Velmi
pritazlivé pak je, Ze lucemburska pravni
Uprava kromé jiného umoznuje zalo-
zeni a fungovani fonda ¢i investi¢nich
spole¢nosti, které budou zaloZeny

jako uzavrené subjekty nepristupné
ostatnim investortm a které budou
vyuzivat vlastnich prostiedkd zaklada-
teld (promotérl) fondul ¢i spole¢nosti.
Tato Uprava tak umozniuje promoté-
rdm fondd zalozeni fondové struktury,
jejiz architektura neni v podstaté nijak
omezena a jeZ vyuZziva vlastnich zdroja
promotéra (napr. akumulovaného zisku
po zdanéni) za ucelem financovani jeho
dalsich ¢i jinych investi¢nich aktivit.

V konec¢ném dusledku tak lze zjedno-
dusené¢ konstatovat, ze lucemburské
fondové struktury mohou fungovat jako
prostredek pro preménu vlastnich fi-
nancnich zdrojd investora ¢i promotéra
nebo zakladatele na zdroje cizi s moz-
nosti vyuziti efekt z toho vyplyvajicich.

Jednim z podstatnych stavebnich
kamend lucemburské legislativy tykajici
se kolektivniho investovani jsou be-
zesporu velmi pritazlivé danové pod-
minky fungovani jednotek kolektivniho
investovani, a to i ve srovnani s dariovou
legislativou platnou v Ceské republice.
V Ceské republice jsou investi¢ni a po-
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Fondové financovani rezidencnich projekti - pokracovani

dilové fondy povinny platit dan z prijm0
ve vysi 5 % ze zakladu dané. Pri likvidaci
podilového fondu se aplikuje 15% dan

z hodnoty podilu na fondu pripadajici
na podilovy list a prijmy z dividend, Gro-
ki apod., vy¢lenéné do samostatného
zakladu dané€, jsou rovnéz zdarfovany
15% srazkovou dani z prijmu. Dalsi zda-
néni pak nastupuje na strané investora.
Lucemburské subjekty kolektivniho in-
vestovani naproti tomu nejsou subjekty
dané z prijmud, nejsou zatizeny zddnou
dani z kapitalovych ziskd ¢i majetku ani
u nich nenf aplikovana zadnéa srazko-
va dan na zisk distribuovany témito
subjekty nerezidentnim prijemcdm.
Jedinymi dvéma danémi ukladanymi
lucemburskym subjektlm jsou:

a) Dan z cistych aktiv splatna c¢tvrtletné.
Sazba této dané€ cinila do konce roku
2006 0,05 %, pricemz mohla byt v né-
kterych pripadech snizena na 0,01 %.
Pocinaje rokem 2007 sazba této dané
¢ini 0,01 %.

b) Subjekty zaloZzené v korporatni formé
(a.s., s. r. 0., druzstevni spole¢nost)
dale odvadéji dan v pevné castce
1250 eur.

Pro potencialni ¢eské zakladatele,
promotéry Ci vlastniky lucemburskych
investi¢nich spole¢nosti ¢i fonda

pak mize byt zajimava kombinace
lucemburskych danovych predpist

s prislusnymi ustanovenimi zakona
¢.79/1993 Sb., kterym je smlouva

o zamezeni dvojiho zdanéni mezi CSFR
a Lucemburskym velkovévodstvim.
Tato smlouva totiZz obsahuje ve svém
¢lanku 11 velmi zajimavé ustanoveni,
které alokuje zdané€ni Grokovych prijm0
z Uvéra a pujcek do statu rezidence
skute¢ného vlastnika téchto prijma.

To pak v praxi znamen4, ze budou-li
lucemburskému subjektu poukazovany
Uroky z jim poskytnutého tvéru ci
pUjcky, budou tyto Uroky predmétem
zdanéni v Lucembursku. A vzhledem

k tomu, Ze lucemburské jednotky
kolektivniho investovani nepodléhaji
dani z pfijmd, budou Uroky prijaté
lucemburskym rezidentem poukéazany
z Ceské republiky bez zatizenf
srédzkovou dani a v Lucembursku budou
vynaty ze zdanéni. Navic, prestoze
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
ve svém ¢lanku 10 obsahuje ustanoveni
o zdanéni dividend srazkovou dani ve
staté zdroje v sazbé 5 % (pfri drzbé vice
nez 25% podilu) ¢i 15 % (za ostatnich
podminek), u jednotek kolektivniho
investovani, které jsou lucemburskymi
rezidenty, tato dan nebude aplikovéna,
protoze lucemburské zakonodarstvi
vyjiméa dividendy distribuované témito
jednotkami nerezidentnim subjektdim ze
zdanéni.

Souhrn v§ech zminovanych faktord
tedy znamen4, ze lucemburské fondy ¢i
investi¢ni spolec¢nosti, a z nich obzvlas-
té ty zalozené v nové formé speciali-
zovanych investi¢nich fondd, mohou
predstavovat skute¢né efektivni nastroj
zejména pro vyuziti vlastnich zdrojd
zakladateld k financovani jejich dalsich
investi¢nich aktivit.

O efektivité lucemburskych fond(
ostatn¢ dostatecné vypovida ilustrativ-
ni priklad:

Cesky investor, ktery nevyuziva cizich
zdroju, ale investuje vlastni prostredky
ve vysi 100 mil. K& s 20% mirou zisku
zdanéného 24% dani z prijmu prav-
nickych osob. V daném pripadé cesky
investor dosahne 20 mil. K¢ zisku pred

Mgr. Michal Sailer
mezinarodni danovy
konzultant APOGEO Tax

zdanénim, dan z prijma cini 4,8 mil. K¢
a zisk po zdanéni 15,2 mil. K¢&.

Naproti tomu tentyz investor, ktery
vlastni prostredky ve vysi 100 mil. K¢,
investuje do lucemburského fondu.
Tento fond onéch 100 mil. K& poskytne
svému ¢eskému promotérovi jako Gveér
(pro Gcely srovnani rovnéz s 20% mirou
zisku). Lucembursky fond tak inkasuje
zisk ve vysi 20 mil. K¢, ktery v Lucem-
bursku neni predmétem dan€ z prijmu.
Jedinou dani, kterou fond odvede, je
dan z cistych aktiv ve vysi 0,05 %, tj. 50
000 K¢, a pausalni dan 1250 eur (kurs
28 K¢/euro), tj. 35 ooo K¢. Celkové
daniové zatizeni tak ¢ini pouhych 85 000
K¢ a zisk po zdanéni 19,915 mil. K&.

Rozdil mezi prvnim a druhym reSenim
je 4,715 mil. K& Navic, v pripad€ nového
SIF fondu, dan z Cistych aktiv se sazbou
0,01 % bude ¢init pouhych 10 ooo K¢

a celkové danové zatizeni tedy 45 ooo
K¢, ¢imz se rozdil mezi obéma priklady
jesté zvysi na 4,955 mil. K& ve prospéch
druhé varianty.

Pro uplnost je nutno dodat, ze jinou
dani lucembursky fond zatizen nebude
a pripadna distribuce zisku ve formé
dividendy rovnéz nebude podléhat zda-
néni. V pripadé€ uzavreni tzv. ovladaci
smlouvy mezi ¢eskym investorem a jeho
lucemburskym fondem podle ustano-
veni §§ 190a a 190b zakona ¢.513/1993
Sb. (Obchodniho zakoniku) Ize navic
vyuzit ustanoveni §19 odst. 1 pism. zg),
a dosahnout tak osvobozeni dividend

nepodrobenych srazkové dani v Lucem-
bursku od dané z prijm0 pravnickych
osob v Ceské republice, a tak zajistit
nezdanény prevod zisku z Lucemburska
do Ceské republiky.

strana 04




apogeo news

(?) Poradna: Odpovidame na vase dotazy

Darniové uznatelné néklady

(Profit, 30. 1. 2007)

Jak vysoké ndklady na propagacni ma-
teridly (letaky, vizitky, reklamni propis-
ky, inzerdty v tisku apod.) jsou dariové
uznatelné? (Lenka Dolezelova)

Zakon o danich z prijma (ani zadny
jiny predpis) nestanovi vysi tako-
vych nakladd, resp. neomezuje jejich
vysi. ZaleZi pouze na ekonomickém
rozhodnuti poplatnika, kolik prostred-
ki se rozhodne vydat na propagacni
materialy.
Je tfeba pouze dodrzet obecnou
podminku zékona o danich z prijm{, ze
vydaje (naklady) musi byt vynalozeny
na dosazeni, zajisténi a udrzeni prijmu
a tuto skutecnost musi byt poplatnik
schopen prokazat, coz by u vydaj
tohoto typu nemél byt problém. Pokud
nekteré z téchto predmétd rozdavate
obchodnim partner@im, je vhodné
pohlidat, aby se nejednalo o dary, ale
aby uvedené predmeéty splnily definici
reklamniho a propagacniho predmeé-
tu - byly opatreny obchodni firmou,
ochrannou znamkou poskytovatele
nebo nazvem propagovaného zbozi
a hodnota jednotlivého predmétu ne-
presahla soo K¢ bez DPH.
Vaclav Roudny,
danovy konzultant, APOGEO Tax

Ndkladovy pausal pro lesnické prdce
(Dariovd poradna FinWeb.cz, 21. 3. 2007)
Pracuji jako zaméstnanec v IT firmé.
Kromé toho vlastnim i cdst z lesa, ze
kterého jsem prodala néjaké drevo,

a tak mdm i prijem z tohoto prodeje.
Mcdzu uplatnit nakladovy pausdl pro
lesnické prdce na tento prijem? Zda se
mi to logické, protoze praci v lese jsme
travili nékolik vikendd, vytaZeni a od-
voz dreva také néco stoji. Pokud ano,
kolik je to presné procent? (Veronika)

K prijmdm ze zeméd€lské vyroby Ize
uplatnit pausalni vydaje ve vysi 8o %.
Podle zédkona o zemédélstvi se zemé-
délskou vyrobou rozumi i hospodarent
v lese. Hospodarenim v lese je obno-

va, ochrana, vychova a tézba lesnich
porostd a ostatni Cinnosti zabezpecujici
pInéni funkci lesa (lesni zakon). K této
problematice vydalo ministerstvo financi
Pokyn D-267, podle kterého o zemé&dé¢l-
skou lesni vyrobu vsak neptjde v pripa-
dé vlastnikd lesd, kteri je obhospodaruji
bez dalSiho béznym zplsobem jako svij
majetek. Pokyn vSak v soucasné dobé uz
neni v platnosti, 14. 12. 2006 byl nahra-
zen Pokynem D-300, ve kterém se takové
omezeni nevyskytuje. Proto se domni-
vame, ze by uplatnéni pausalu mélo byt
v zadsad€é mozné. Prijmy zaradite do pri-
jm0 z podnikani (pokud jste evidovana
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Jiz tradicné poradd v poloviné kvétna agentura top vision

setkdni generdlnich a financnich reditel pod titulem CFO Forum. Na zamku
Stifin se vedle jmen partnerti akce objevi také logo auditorské, dariové poraden-
ské spolecnosti APOGEQO, kterd se stala partnerem letosniho rocniku. [vice]

Svym nejvyznamnéjsim klientim

jako zemédélsky podnikatel) nebo mezi
ostatni prijmy (v opacném pripad€).
Vaclav Roudny,
danovy konzultant, APOGEO Tax

Dariové zvyhodnéni studenti
(poradna FinWeb.cz, 21. 3. 2007)

Syn, ktery je soucasné studentem
denniho studia, je zdroveri zamést-
nancem na plny pracovni tdvazek

a soucasné je Zivnostnikem. Je mozné
v tomto pripadé uplatriovat na syna
tytéz slevy a vyhody, které se tykaji
studenta bez dalsich dvazki? (Pavel)

V zasadé plati, Ze ano, nebot pro uplat-
néni dariového zvyhodnéni na dit€é musi
byt naplnény podminky podle § 35c,
odst.6, kde prijmy vyZivovaného ditéte
nejsou nijak limitovany (viz také predcho-
zi dotaz). To znamend, Ze mizete na dité
uplatrovat dariové zvyhodnéni a stejné
tak syn ve svém dariovém priznani si
muze uplatnit slevy vyplyvajici ze studia.
Otazka je, co se rozumi pod pojmem
»Zivnostnik”. Pokud by byl syn ,Zivnostni-
kem” ve smyslu Vasi spolupracujici osoby
a Vy byste na n€j pouze rozdéloval svoje
prijmy ze Zivnosti, pak si jiz nemUGzete
uplatnit dariové zvyhodnéni na syna - viz
§ 13 zdkona o danich z prijm0.
Vlastimir Cech,
danovy konzultant, APOGEO Tax
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x Raiffeisen
BANK

Lepsi sluzby kazdy den

nabizi Raiffeisenbank mozZnost vyuZivat vysoce profesiondlinich sluzeb privdtnich
bankéra. [vice]

>> Pristi ¢cislo APOGEO News
vychdzi 7. 6. 2007.
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>> Formuldr k registraci
naleznete na této adrese [>>>]
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