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Proc dochazi k presunum sidla
spolecnosti do zahranici?

Poptdvka ceskych podnikatell po presunu sidla jejich
spolecnosti do zahranici neustdle roste. Poradenskd
spolecnost APOGEQO zaznamenala u zadosti o presun sidla
mezirocni rdst o vice nez 50 %. Hlavnimi divody byvd zejména
neprehlednost dariové legislativy a Spatna vymahatelnost
pravniho systému zemé nebo snaha o vyssi ochranu investic.
Nejednd se oviem pouze o Ceskou republiku, obdobné

problémy resi i v jinych zemich.

Nejcastéji vyuzivanymi lokalitami jsou
v posledni dobé predevsim zemé
Evropské unie, jako Nizozemi, Kypr,
Lucembursko, z nec¢lenskych zemi je
vyhledavanou lokalitou Svycarsko, ale
urcité vyhody pro podnikatele nabizeji
i dalsi zemé, jako napr. Dansko nebo
Spanélsko. Naopak vyuziti tzv. ,dario-
vych 04z" jiz neni tak vyhledavané jako
v minulosti.

Zminéné regiony kromé priznivého
danového rezimu vétsinou disponuji
rovnéz efektivnéji fungujicim prav-
nim systémem, kvalitnimi smlouvami
o pravni pomoci, pripadné smlouvami
o ochrané investic. V posledni dob¢ je
nejcastéji zminovano Nizozemi, které
pravé pro uvedené davody laka inves-
tory k umisténi svych holdingovych
spolec¢nosti.

Narlst popularity pro umisténi holdin-
govych uskupeni zaznamenévéa rovnéz
Kypr. V roce 1997 bylo podle kyperské-
ho obchodniho rejstriku nové registro-
vano cca 4200 spolec¢nosti pri celkovém
poctu 78.862. K 30. 9. 2007 uz to ale
bylo jen v prvnich deviti mésicich roku
2007 19.259 nove zaloZzenych spole¢nos-
ti pri celkovém poctu registrovanych
spolecnosti 173.880 (zdroj http://www.
mcit.gov.cy, Kypersky obchodni rejstrik
firem). PFi porovnani na pocet obyvatel
pripadaji na Kypru na jednu spole¢nost
pouze ctyri Kyprané. Pro srovnani,

v Ceské republice je tento pomér 21 ob-
¢aniti na jednu spole&nost (zdroj: Cesky
statisticky Urad).

Odliv firem do zahranici by mohla
ziejmé pribrzdit dafiova reforma, ktera
mimo jiné nove zavadi institut osvobo-
zeni ziskd z prodeje majetkovych Gcasti
pro &eské spole¢nosti. Ceska republika
tak ziskava velmi zajimavou moznost
zaradit se mezi ty zemé Evropské unie,
kde institut osvobozeni kapitalovych
zisk( napomaha pfilivu investic. V dlou-
hodobém horizontu je ale pro podnika-
tele rozhodujici nejen danovy aspekt,
ale i dalsi faktory, jako je jiz zminovana
vys$si vymahatelnost prava apod. a proto
nelze v trendu odlivu firem z Ceské re-
publiky o¢ekavat nijak zasadni zménu.

Co dodat na zavér? Mozna se Ceska
republika v budoucnu stane vyhledava-
nym sidlem investord, jakym je Nizoze-
mi. K tomu je vSak tfeba urazit dlouhou
cestu a nastavit predevsim korektni
prostredi pro podnikani.

Petr Noscak
Trust Services Manager
APOGEOQ Tax, a.s.
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Vazeni ¢tenari,

setkdvdme se letos naposledy v pro-
sincovém dvojcisle APOGEO News.
Kolega P. Noscdk se v prvnim prispév-
ku zamysii nad otdzkou, co vede ceské
podnikatele ke stdle castejsim zméndam
sidla jejich firem. Ovlivni tento trend
dariovd reforma? | dalsi clanky mapuji
zmény v oblasti dani a rozebiraji jejich

mozny vliv na podnikatelské prostredi.

Chtéla bych Vam predstavit novou
rubriku ,,Odborné aktuality”, kterou
Jsme zaradili na konec APOGEO
News. Prostrednictvim strucnych
zprdv Vds budeme upozorriovat na
novinky z oblasti dani, prdva a tcet-
nictvi nejen v Ceské republice, ale
také v zahranici. Plny obsah rubriky
naleznete na www.apogeo.cz.

Preeji Vam krdsné svdtky a tspésny
vstup do roku 2008,

Jitka Mikolasova
Séfredaktorka
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Danova reforma: Osvobozeni prijmu z dividend

Jednou z nejvyznamnéjsich zmén, kterych se dotknul
zdkon ¢.261/7007 sb .o stabilizaci verejnych rozpoctu je
zména v oblasti osvobozeni prijma z dividend vypldcenych
mezi pravnickymi osobami resp. zasadni rozsireni tohoto
osvobozeni. Do budoucna by se tak osvobozeni nemélo jiz
tykat jen subjekti inkorporovanych v ramci EU.

Osvobozeni dividend se poprvé dostalo
do zékona o danich z piijm0 prostred-
nictvim novelizace provedené zdkonem
438/2003 Sb. v rdmci implementace smér-
nice ¢. 9o/435/ EHS, o spole¢ném systému
zdanéni materskych a dcerinych spolec-
nosti z rlznych ¢lenskych statt Evropské
unie. Podminkou pro osvobozeni bylo,

ze materska spole¢nost drzela minimalné
25% kapitalu dceriné spolec¢nosti nepretr-
zité po dobu 2 let. Na zaklad€ novelizace
zékona o danich z prijm0 zacalo platit,

ze srazkova dan se aplikuje az pri vyplaté
fyzickym osobam tj. akcionarim materské
spole¢nosti. Smérnice tak odstranila mimo
jiné danové prekazky pro reinvestovani vy-
tvorenych ziskl. Navazujicimi novelizace-
mi byla postupné sniZena hranice podilu
na zakladnim kapitalu dceriné spolec¢nosti
az na 10% a rovnéz byl ¢asovy test zkracen
na soucasnych 12 mésict. Nedochazi tak
ke kumulaci danové povinnosti pri presu-
nu kapitalu v holdingovych strukturach.

Cilem této Upravy na komunitarni Grovni
bylo zjednoduseni podnikatelské ¢innosti
v ramci vytvoreni a radného fungovani

spole¢ného trhu. Rovnéz je cilem odstra-
nit rizna znevyhodnéni, ktera pripadné
vyplyvaji z danovych predpist ¢lenskych
statd. Odstranéni téchto bariér v ramci EU
bylo nesporné krokem vpred, nicméné na
druhé strané se rovnéz ukazalo, ze s ohle-
dem na zvy3eni atraktivity podnikatelské-
ho prostiedi v Ceské republice, je vhodné
omezit darfiové prekéazky volného pohybu
kapitélu i ve vztahu ke tretim zemim.

Osvobozeni prijmu z dividend ve vztahu
ke tfetim zemim se dostalo do zdkona

o danich z prijma teprve prostrednictvim
zékona 261/2007 Sb., o stabilizaci verej-
nych rozpoctl. Tuto zménu Ize hodnotit
pozitivné jako jeden z mala skute¢né
reformnich krokd proklamované reformy.
Nepochybné tak usnadni kapitalové toky
ze zahrani¢i a znamena soucasné i vetsi
liberalizaci podnikatelského prostredi

v Ceské republice. Na druhé strané je
nutné ovsem zdUraznit, Ze nové koncipo-
vané osvobozeni dividend funguje vylu¢né
jednosmeérné tj. prijem materské spole¢-
nosti inkorporované v Ceské republice od
dceriné spole¢nosti usazené v jiném statu.

Tym darnovych poradcii APOGEO pomdhd
konstruktivné zvazit potencidlni rizika vyplyvajici

z danovych povinnosti klientt z riiznych trznich oblasti

a optimalizovat jejich darnové zatizeni.

danové poradenstvi
mezinarodni zdanéni

fuze a akvizice

MBO & LBO

strukturovani firem a transakci
transferové ceny

danové plany a optimalizace
danovy audit

danova due diligence

Osvobozeni prijm0 z dividend od srazko-
vé dané ovSem ani po Ucinnosti zakona

o stabilizaci verejnych rozpoctl nebude
zcela bez omezujicich podminek. Pro
platce dividendy (dcefinou spole¢nost)
musi byt spinény kumulativné viechny
nasledujici podminky:

1) dcefina spolecnost je danovym rezi-
dentem tretiho statu, se kterym ma Ceska
republika uzavirenou uc¢innou smlouvu

o zamezeni dvojiho zdanéni,

2) musi se jednat o kapitalovou spolec-
nost - tzn. méa pravni formu srovnatelnou
se spole¢nosti s ru¢enim omezenym,
akciovou spolecnosti nebo druzstvem,

3) materska spolec¢nost musi drzet
alespon 10 % podil nepretrzité po dobu
alespor 12 mésicd. Tuto ¢asovou podmin-
ku je mozné splnit i nasledné.

4) podléha dani obdobné dani z prijma
pravnickych osob, u niz sazba dané& neni
nizsi nez 12 %, a to alespon ve zdariovacim
obdobi, v némz poplatnik Gctuje o vypla-
cené dividendé jako o pohledavce.

Dalsi omezujici podminkou je, zZe prijemce
dividendy je jejim skute¢nym vlastnikem.

Tymovd hra ma svoje pravidla

Rugby je hra sehraného tymu. Dobry trenér musi umét pouzit
vsechny hrdce jako spolecny ndstroj k dosazeni nejlepsiho vysled-
ku prostrednictvim tvrdého tréninku, naucenych signald a stra-
tegie. Stejné tak i vtymu APOGEO Tax& Transactions md kaZdy
hrdc svoji pozici a plni co nejefektivnéji instrukce svého kouce.

zastupovani ve spravnich Fizenich

neprimé dané a cla
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Danova reforma: Osvobozeni ziski z prodeje
kapitalovych ucasti u pravnickych osob

V zdkoné o stabilizaci verejnych rozpoctd jsou zapracovdny
vyznamné zmény ve vazbé na danovy rezim dispozic

s majetkovymi ucastmi v pravnickych osobdch. Pritom tyto
zmény se dotykayji jak fyzickych osob, tak i osob pravnickych.
Vzhledem k tomu, Ze jde o zmény pomérné zasadni, které
mayji dopad na Siroky okruh dariovych poplatnikd, vzbudily
pochopitelné pozornost nejen odborné verejnosti.

Pro fyzické osoby dochazi ke zprisné-
ni v tom, ze pavodni ¢asovy test pro
osvobozeni prijmud z prodeje akcii se
prodluzuje na standardnich g let tak,
jako tomu bylo doposud u ostatnich
obchodnich spole¢nosti a druzstev.
Do budoucna tak fyzické osoby budou
moci uplatnit osvobozeni prijmi z pro-
deje cennych papird pouze u inves-
ti¢nich cennych papira, se kterymi se
obchoduje na kapitalovém trhu a na
cenné papiry kolektivniho investovani.
Tento novy postup se tyka az cen-
nych papird nabytych dnem Gcinnosti
novely.

Zakon dale osvobozuje prijmy z pro-
deje kapitalovych acasti u pravnickych
osob. Tato zména je v oblasti zdafovani
pravnickych osob pomérné zasadni a do

urcité miry i neocekavana, protoze ne-
byla soucasti plvodniho navrhu zakona
o stabilizaci verejnych rozpocta.

Zakon ovsem mozné osvobozeni vaze
na splnéni n€kolika podminek. Tyto
podminky je mozné rozdélit do dvou
zakladnich oblasti ve vazbé na to, zda
jde o prodej dceriné spole¢nosti inkor-
porované v ramci EU a nebo zda jde

o prodej podilu na spolecnosti z tietiho
statu. V prvnim pripadé plati v podsta-
té totéz jako pri osvobozeni dividend

v ramci EU. (viz vyse)

Zakon tedy taxativné urcuje predpokla-
dy pro osvobozeni ve vztahu k pro-
dejam obchodnich podild dcefinych
spole¢nosti inkorporovanych mimo
zemé EU:

/ Prodavaijici je darovy rezident Ceské
republiky nebo stalad provozovna spo-
le¢nosti, kterd je danovym rezidentem
statu EU a soucasné Ceska republika
uzaviela smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanénf se statem, jehoz je spole¢nost
vyplacejici dividendy rezidentem.

/ Prodavana spole¢nost méa pravni
formu srovnatelnou s a.s., s.r.o. nebo
druzstvem.

/ Prodavajici drzi minimalni podil ve
vysi 10 % po dobu alespon 12 mésicU.

/ Prodavana spole¢nost podléha mini-
malné 12% dani z prijma.

Da se ocekavat, ze osvobozeni povede

k vétsi liberalizaci podnikatelského pro-
stfedi u nas a snad i zatraktivni Ceskou

republiku jako cilovou destinaci zahra-

ni¢nich investic. m

Oba pripévky k danové reformé pripravil
Ing. Petr Sevcik
danovy konzultant APOGEO Tax, a.s.
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Dary sportovnimu sdruZeni -
rozhodnuti US

Na konci ijna 2007 zamitl Ustavni soud
(US) stiznost dvou fyzickych osob
(manzelt), kteri poskytovali dary spor-
tovnimu sdruzeni a hodnotu téchto
dart odecitali od svych zakladd dané.
Hodnota darld nebyla spravcem dané
uznana jako odpocitatelna polozka.
Cleny sdruzeni byli pouze oba manzelé
a rodinni prislusnici, Zddné jiné osoby
neméli z ¢innosti sdruzeni prospéch.

V drivéjsim rozhodnuti Nejvyssiho
spravniho soudu (NSS) bylo zaloZeni
sdruzeni oznaceno jako Ucelové, jehoz
jedinym motivem bylo ziskat darnovou
vyhodu na ukor ostatnich darovych
poplatnikd, a bylo tak posouzeno jako
zneuziti subjektivniho verejného pra-
va. A to i presto, zZe se vtomto pripadé
nejednalo o zastieny formaln€ pravni
stav (§ 2 odst. 7 zakona o spravé dani
a poplatkd), jak uvedl sam NSS.
Zneuzitim prava je podle US chovani
zdanlivé dovolené, jimz ma byt do-
sazeno vysledku nedovoleného nebo
zakonem nepredvidaného a nezadou-
ciho; specifickym pripadem zneuziti

NOVINKY Z APOGEO

prava je Sikan6zni chovani (Sikan6zni
vykon prava), které spociva v tom, ze
nékdo vykonava své pravo se zameérem
zpUsobit jinému neprimérenou Gjmu.
Toto rozhodnuti mlze mit vyznamny
dopad na rizné chovani a transakce
danovych poplatnikd, jejichZ jedinym
nebo naprosto prevazujicim ucelem
je ziskat dariovou vyhodu. Takové
transakce, i kdyz je zddna pravni nor-
ma nezakazuje, bude tfeba posuzovat
i vtom smyslu, zda se nejedna o zneu-
ziti subjektivniho verejného prava.
Ing. Vaclav Roudny
danovy konzultant APOGEO Tax a.s.

20. 11. 2007
Companies Act v UK

Novy Zakon o spole¢nostech ve Velké
Britanii vstupuje do dalsi faze imple-
mentace. Zakon o spolecnostech,
Companies Act 2006, nahrazuje dosud
platny zédkon z roku 1985 a ma vyrazné
zjednodusit administrativu spojenou

s provozem a fungovanim spole¢nos-
ti. Zjednodus$eni spociva zejména ve
vets§im zapojeni on-line pristupu k in-
formacim, mozZnosti podavani formula-
it Ci jinych pisemnosti prostrrednictvim

Spolecnost APOGEOQO se

predstavila studentiim Vysoké Skoly ekonomické v Praze na veletrhu pracovnich
prileZitosti SANCE 2007. Ve stredu 14. 11. se v aredlu Rajské budovy VSE béhem
projektu prezentovalo studentim na pétatricet spolecnosti. APOGEO, zastou-
pend HR manaZerkou Sabinou Pokornou, se predstavila jako dynamicky se
rozvijejici poradenskd spolecnost a oslovila Ffadu studentd i absolventd. Zdjem
o uplatnéni v oblasti dani, auditu, tcetnictvi nebo transakcniho poradenstvi byl
dle ocekdvani vysoky. [vice]

Dne 27. 11. 2007 se v Brné uskutecnil semindr pod patrondtem Ame-
rické obchodni komory tzv. Business Briefing. Po odborné strance zajistila akci
poradenskd spolecnost APOGEO. V programu se dariovy konzultant Ing. Viasti-
mir Cech zaméFil na diskutovand témata, mezi kterd partfila napriklad omezeni
dariové uznatelnosti trokd, rozsifené osvobozeni prijatych dividend, osvobozeni
prijma z prodeje majetkovych tcasti nebo danéni cennych papird.

Vice informaci na www.amcham.cz

>> Registraci k odbéru APOGEO News naleznete zde [>>>]

internetovych stranek tamnich arada.
Opatreni pravé ohledné on-line komu-
nikace s Urady, zverejiiovani informaci
o vlastnicich spole¢nosti a mnoha dalsi
vstoupila v platnost jiz se zacatkem
roku 2007. Dal$i opatreni, mezi néz
patfi povinnost zverejnovat vybrané
Udaje z obchodniho rejstriku na webo-
vych strankach spolec¢nosti, v e-mailové
komunikaci, moznost elektronické ko-
munikace s akcionari, zména nalezitosti
stanov a zakladatelské listiny aj. budou
postupné vstupovat v platnost az do
rijna 2008, kdy by mél byt cely proces
ukoncéen. Velka Britanie jde, diky tomu-
to zakonu, prikladem i ostatnim ¢lendm
EU, kteri dosud podcenuji vyhody
elektronické komunikace.
Michal Hejkal
APOGEO Tax a.s.

18. 11. 2007
VB podepsala smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni se Saudskou Arabii
Dal$im krokem v trendu upeviovani
vztaht Spojeného Krélovstvi se ze-
mémi Blizkého a Stredniho Vychodu
je jisté podpis Smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni se Saudskou Arabii,
jez se uskutecnil 31.10.2007 v Londy-
né. Tajemnik britského ministerstva
financi Alistair Darling a ministr
financi Saudské Arabie Dr. Ibrahim A.
Al-Assaf podepsali smlouvu, jeZ upra-
vuje zdanéni ve vztahu obou statl. Ta-
jemnik Darling si podepsani smlouvy
pochvaloval: ,Tato smlouva je vitanym
rozsirenim britské sit€ mezinarodnich
smluy, kterych je jiz vice nez stovka.
Smlouva méa prohloubit a upevnit
dobré vztahy obou statd. Zaroven
ulehci zivot britskym spole¢nostem,
které podnikaji v Saudské Arabii.”
Smlouva nabude G¢innosti poté, co
projde schvalovacim procesem obou
smluvnich stata.
Michal Hejkal
APOGEO Tax a.s.

>> Pristi ¢islo APOGEO News
vychdzi 7. 2. 2008.
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